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Sobre

O A1 Hedge FIC FIM é um fundo multimercado com estilo de gestdo macrotrading, atuando em posicdes mais curtas e ageis, com um processo de investimento baseado
em decisdes técnicas resultantes das discussdes entre a equipe de gestdo e a equipe de research proprietario.
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2022 1,03% -0,47% -0,33% 1,74% -0,20% -2,53% -0,20% -1,00% n,52%
CDI 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 6,49% 13,09%
%CDI 141,22% -62,92% -35,28% 208,90% -19,41% -249,24% -19,75% -15,42% 87,98%
CDI+/- 0,30% -1,21% -1,24% 0,90% -1,22% -3,50% -1,23% -7,04% -1,39%
2021 -0,27% -2,68% -2,53% -1,06% 1,56% 1,77% 0,07% 0,57% 0,68% 0,54% 1,12% -0,12% -0,46% 12,64%
CDI 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,30% 0,36% 0,42% 0,44% 0,48% 0,59% 0,76% 4,40% 6,19%
%CDI -178,22% -199553%  -127502%  -510,35% 584,42% 582,02% 19,65% 133,32% 154,40% 112,34% 190,84% -15,88% -10,56% 204,09%
CDI+/- -0,42% -2,82% -2,72% -1.27% 1,29% 1,47% -0,28% 0,14% 0,24% 0,06% 0,53% -0,88% -4,65% 6,07%
2020 3,99% 2,04% 1,92% 0,81% 1,32% 1,36% 0,47% 0,58% 0,02% 13,17% 13,17%
CDI 0,27% 0,24% 0,22% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% 0,16% 1,72% 1,72%
%CDI 1473,36% 856,32% 893,25% 414,84% 822,65% 84894% 297,70% 388,48% 12,11% 763,92% 763,92%
CDI+/- 3,71% 1,80% 1,70% 0,61% 1,16% 1,20% 0,31% 0,43% -0,14% 11,25% 11,25%
Rentabilidade Acumulada vs. CDI (%) Estatisticas
18.00% No ano Desde o inicio
16,00% Retorno -1,00% 1,52%
14,00% Desvio Padrao' 4,39% 3,77%
12,00% indice de Sharpe? -2.25 -017
TR # de meses acima do CDI 2 16
8.00% # de meses abaixo do CDI 5 12
Maior rentabilidade mensal 1,74% 3,99%
600% Menor rentabilidade mensal -2,53% -2,68%
ECC PL atual do Fundo® R$ 77480416364
2,00% PL médio 12 meses® R$ 1.307.227.959,88
000% PL atual da Estratégia® R$ 1.893.157.350,30
-2,00%
S 32928388 88&¢fwE2>Fuuoco g ®gFE IS 2. Ataxa livre de risco utilizada é o CDI
3. Data base: 31/05/2022
—AIl Hedge FIC FIM —-CDI

Cendrio Atual

Em julho, a dindmica dos mercados internacionais continuou sendo regida pela rapida retirada dos estimulos monetarios pelo banco central americano e pelos indicadores
de inflagao e atividade nas economias desenvolvidas. Com a inflagdo americana voltando a surpreender para cima, o FED elevou novamente a taxa de juros em 75bp, para o
intervalo entre 2.25% e 2.50%, e sinalizou que pode ter que manter este ritmo de alta na préxima reunido do FOMC caso a inflagao continue muito alta. Contudo, ao longo do
més, indicadores de atividade mais fracos foram sendo divulgados, o que fez com que o mercado passasse a considerar um risco crescente de recessdo na economia
americana e menor necessidade de aperto monetario para reduzir a inflagdo em diregdo a meta de 2% do FED. Com isso, as taxas de juros de mercado cairam ao longo do
més passado; as bolsas americanas se valorizaram; e o dolar reverteu parte da apreciagdo observada na primeira metade de julho.

O mercado doméstico reagiu positivamente a mudanga de comportamento no mercado internacional: o real se apreciou; o IBOVESPA se valorizou; e as taxas de juros
interromperam a tendéncia de alta registrada nos Ultimos meses. Apesar da evolucao favoravel dos ativos de risco brasileiros, os fundamentos fiscais do pais continuaram
se fragilizando com a aprovagdo pelo Congresso da PEC das Bondades, que, entre outras medidas, aumentou o Auxilio Brasil para R$ 600, ampliou o auxilio-gas e criou
auxilios para caminhoneiros e taxistas a um custo fiscal estimado em R$ 41.25 bi no 2° semestre de 2022. A inflagdo ao consumidor, por sua vez, mostrou queda expressiva
nas ultimas semanas, refletindo o forte impacto das medidas de alivio tributario sobre os precos dos combustiveis e as tarifas de energia elétrica, e deve registrar deflacao
nos meses de julho e agosto.
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Comentario Mensal
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Na renda fixa, durante o més de julho, acreditamos na redugéo da precificagdo dos cortes de juros em 2023, o que nos trouxe, No Més, um resultado
negativo devido a essa aposta. Por acreditar que o Banco Central seguird buscando trazer a inflacdo para o centro da meta e, por consequéncia, impedira
que o afrouxamento monetario comece tao cedo, decidimos aumentar as nossas posicoes.

No cadmbio, 0 més de julho teve um incio atribulado, atingindo a maxima de 5.50 passada a metade do més. Entretanto, com a melhora generalizada dos
ativos de risco na Ultima semana julho, o délar/real apreciou 6% em uma semana, para baixo dos 5.20. Domesticamente, o fim do recesso parlamentar e a
aproximacao das elei¢cdes nos leva a acreditar em um cenario pessimista com o real, o que nos faz manter nossas posi¢cdes compradas em ddlar/real.

Cambio

Na bolsa, durante o més de julho, mantivemos uma posi¢do direcional pequena no book micro de agdes no mercado local e posi¢cdes taticas em indices e
ETFs de paises desenvolvidos. Adotamos uma visao cautelosa para as bolsas de paises desenvolvidos e ainda vimos espaco para corregdo em funcao de
revisdes negativas sobre os lucros das empresas. No cenario local vimos a bolsa brasileira negociando a multiplos bem abaixo do histérico, no entanto, a
incerteza sobre o patamar de estabilizagdo da taxa de juros e a volatilidade atrelada a proximidade das eleigdes justificam um posicionamento, adotado
por nds, mais cauteloso.

Bolsa

No internacional, durante o més de julho, o livro de ddlar teve resultado positivo com posicdes vendidas na moeda americana contra o real. Com a
atividade nos Estados Unidos desacelerando, o mercado foi precificando juros menores em 2023, que, aliados a um posicionamento técnico contrario,
geraram uma alta bem acima das nossas perspectivas. Por termos adotado posi¢des vendidas em bolsa, o Book Internacional teve um resultado negativo
no més, porém optamos por manter as posi¢des vendidas em bolsa e zerar nossa posigdo em ddlar.

Internacional

Informacgoes Gerais Caracteristicas Operacionais
Inicio do Fundo Movimentagdes”
01/04/20
Inicial: R$25.000,00
Objetivo do Fundo Adicional: R$ 1.000,00
O objetivo do FUNDO ¢ aplicar seus recursos em cotas de fundos de Saldo Minimo: R$ 10.000,00

investimento de diversas classes, os quais investem em ativos
financeiros de diferentes naturezas, riscos e caracteristicas, sem o
compromisso de concentracao em nenhum ativo ou fator de risco em
especial, observado que a rentabilidade do FUNDO sera impactada em
virtude dos custos e despesas do FUNDO, inclusive taxa de Convers3o da cota na aplicagio
administracao. O FUNDO direcionara, no minimo, 95% (noventa e cinco D+1

por cento) de seu patriménio em cotas do fundo: FUNDO DE

INVESTIMENTO MULTIMERCADO Al.

Horario limite de movimentacé&o para aplicacdo e resgate
14:30

Conversao da cota no resgate
Publico alvo D+30
Investidores em Geral
Data de pagamento do resgate
Classificagdo ANBIMA 1° (primeiro) dia Util subsequente a Data da Converséo (D+1)
Multimercado Livre
Taxa de administragdo

Cédigo ANBIMA 2,0% aa.’
FD303
Prémio de performance
CNP3J 20,0% do que exceder ao CDI, paga semestralmente ou no resgate das
36.181.846/0001-12 cotas
ISIN Inicial: R$25.000,00
BRO468CTFOO01 Adicional: R$ 1.000,00

Saldo Minimo: R$ 10.000,00
Tributacao
Longo Prazo

4. Para movimentagdes via conta e ordem os valores sdo: Inicial: R$5.000,00; Adicional: R$1.000,00; Saldo Minimo: R$5.000,00
5. Taxa de Administracdo Maxima: 2,1% a.a.

Gestor Administrador Custodiante
— — —
Asset 1 Investimentos LTDA Intrag DTVM Ltda. Itat Unibanco S.A.
CNPJ: 35.185.577/0001-08 CNPJ: 62.418.140/0001-31 CNPJ: 60.701.190/0001-04
Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1600 - Cj 52 Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400 - 10° andar Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n®100
S&o Paulo - SP - Brasil S&o Paulo - SP - Brasil Torre Olavo Setubal
CEP 04543-000 CEP 05426-200 Sao Paulo - SP - Brasil
T. +5511 4040-8920 CEP 04344-902
www.assetl.com.br www.intrag.com.br www.itau.com.br
Autorregulacao As informacées contidas nesse material sdo de carater exclusivamente informativo e ndo devem ser entendidas como oferta, recomendac&o ou analise de investimento ou ativos. Leia a
ANBIMA Lamina de informacdes essenciais e o Regulamento dos Fundos antes de investir e para mais informagdes consulte o website do administrador e da CVM (www.cvm.gov.br). Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Rentabilidade passada n&o representa
ADESAO PROVISORIA garantia de rentabilidade futura. Rentabilidade mensal calculada com base na cota do Gltimo dia Util do més, liquida de administragdo e performance e bruta de impostos. Caso o indice
Gestdo de Recursos comparativo de rentabilidade utilizado neste material ndo seja o parametro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador € meramente utilizado como referéncia econémica
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